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Quito, 2 de Marzo de 2016

Economista

Francisco Vizcaino Z.

DIRECTOR REGIONAL DE MERCADO DE VALORES QUITO
INTENDENCIA REGIONAL DE QUITO

Presente

De mi consideracion:

Con la finalidad de aclarar la aplicacién de fa normativa vigente, en algunos
aspectos que se pueden prestar a libre interpretacion, ya que no se encuentran
definidos o totalmente especificados, nos permitimos poner a su consideracién
las siguientes inquietudes, para que sean revisadas y se nos pueda proporcionar
un criterio, en base al cual podamos aplicar esta normativa, sin incurrir en
incumplimientos:

1. Valoracion de empresas que no participaran en el Mercado de Valores

Con relacién a la aplicacion de la ley de Fortalecimiento del Sector Societario y
Mercado Bursatil, en la figura de Banca de Inversién establecida en la ley se
determinan como una de sus actividades la Valoracion de Empresas,
entendemos que de acuerdo a la norma esta actividad es exclusiva para las
Bancas de Inversién cuando se trata de empresas que tienen como finalidad el
acudir al Mercado de Valores, en este sentido solicitamos una aclaracién en
relacion a que si las Bancas de Inversién pueden realizar valoraciones e empresas
cuyo objetivo final no es el Mercado de Valores.

En nuestro criterio las Bancas de Inversién estarian facultadas a realizar
Valoraciones de manera general sin excluir las que no tengan como finalidad el
Mercado de Valores, por su capacidad técnica y conocimiento de mercado,
lamentablemente hemos visto como en el pais las valoraciones de empresas
importantes han sido realizadas por empresas que brindan asesoria y que no
tienen ningun control.
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2. Entrega de titulos como dacién en pago

En el caso de que una Empresa tenga titulos emitidos a través del Mercado de
Valores vy requiera realizar una dacién en pago con los mismos a un proveedor,
esta transaccion bajo nuestro criterio, se la deberia realizar a través de la Bolsa
de Valores por temas de transparencia y de equidad en el precio.

Solicitamos su criterio en relacion a los dos puntos presentados.
Sin otro particular por el momento me suscribo.

Atentamente,
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